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SP500: YA CASI, CASI...

martes, 02 de octubre de 2018

Ayer el SP500 cerr6 a media barra, con una subida del
0.4%. En teoria seria una barra mas de un mercado alcis-
ta cualquiera. Pero los nuevos minimos del NYSE (debajo)
nos cuentan otra historia. Nos dicen que en realidad se
trata de un mercado alcista ficticio. Nos dice que cada vez
son mas los valores pequefos que se desploman y hacen
nuevos minimos anuales. Ayer hubo 159 valores del NYSE
gue marcaron nuevos minimos anuales. La tendencia de
los nuevos minimos es creciente.

Consideramos probable gque los maximos actuales del
SP500 a 2947 se vayan a mantener por meses.
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Nunca he visto 18 dias seguidos con nuevos minimos en
rojo, lo que serian 22 dias de trading con NewLows mayor
de 40 (los 4 primeros no se cuentan) y que el mercado no
corrija. Puede gue esta vez sea diferente, pero también
puede que estemos a un pelo de esa correccidn.

Segun la teoria intermercados antes que los indices se
caen las divisas. Debajo vemos el grafico del Euroddlar
con una media exponencial de 150 sesiones y el volumen
por debajo.

En informes anteriores recomendabamos estar bajistas
en divisas ya que nos parecia que podian ceder ante la re-
sistencia dinamica (antes soporte) que supone esta media.

Las divisas ya se estan cayendo....

4 @EU#C - EURO FX SEPTEMBER 2015 - Daily o E R
@EUXC - Daily 02/10/2018 Open 1.1645, Hi 1.1649, Lo 1.1573, Close 1.15845 (-0.5%) EMA(Close,150) = 1} 1.28

“ |“| 1.27
124

1.26

||||\ ||| LII |||"|l || |'|,l||| |

600,000

Ihh' MI
1:23
T “

|7 - i
“II' I‘|'|“|ll ||“W '

| “’I|| |

1 g
'I|l||n|I / 1.15
Jul Aug  Sep Oct 'Nov Dec 2018 Feb Mar Apr May Jun Jul Aug 'Sep Oct

400,000

| ”h ﬂh i o — l N 1=
-l ||II 114
il il i

Hl | h *I H d o || . R
||| i M" Iy H"ﬂl ’d Y ||1| S ||l]||||k e -
||| I
’|}||| i // \ W ,
’ - i ||| |||‘|
S 1.13
4 4> D OPCIONES ). Volat ) SEASONAL ) Volumen s S| >

M

181002




Onda4.com

Veamos las energias. La mas popular y vigilada es el
Crudo West Texas (ticker = CL, multiplicador = 1000).

Hay un Crudo mini que es muy liquido y que para cuentas
pequefas resulta muy adecuado, es el QM y su multiplica-
dor es 500; es decir, dos minis aqui serian como un con-

trato grande.

Debajo vemos que el CRUDO esta en nuevos maximos y

muy sobrevendido, con subida exponencial. Pero su ten-

dencia estacional (justo debajo de estas lineas) es clara-

mente bajista.
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En realidad, desde que revisamos la estacionalidad de
las materias primas nunca hemos visto una tendencia tan
clara que nos muestre la media roja (5 anos) y la negra
(15) con tanto solapamiento, tan pegadas y que caigan
tanto. Lo que eso quiere decir es que la estacionalidad es
muy fuerte aungque este afio no esta funcionando como los
anteriores porque si fuera asi el CRUDO ya tenia que estar
cayendo desde el verano.

Sea el Crudo, la Gasolina o el Gasdleo lo cierto es que
las energias tienen una estacionalidad bajista siempre a
partir del verano. Tiene que ver con las reservas, almace-
naje (stocks), etc.

Fijese debajo. Es el Gasdleo de Calefaccion (Heating
Qil) con su tendencia estacional. Es practicamente igual
gue la estacionalidad del Crudo. Bien consistente a través
de las medias y bien fuerte, con caidas que si bien este
afio no se han materializado aun, podrian hacerlo pronto.
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Lo que se intenta transmitir en este informe es que ya
se dan todos los ingredientes necesarios para que el mer-

cado corrija. No deberia quedar mucho. Ya se han mos-

trado en otros informes las divergencias, la estacionalidad

de los indices, etc. En este informe estamos viendo los

otros mercados de materias primas que podrian adelantar
lo que pase con el de indices, segun la teoria intermerca-

dos.
En esa linea de analisis es muy interesante revisar el

grafico de los Bonos (US a 30 afios, debajo), y es que esta

claramente en el soporte de los 140 puntos. Se supone

que los bonos van después de las materias primas y antes
qgue los indices. Como los Bonos pierdan el soporte ya sa-

bemos lo que vendra después®©

L4 @US#C - US TREASURY BOND SEPTEMBER 2015 - Daily

@USH#C - Daily 02/10/2018 Open 139.844, Hi 140.5, Lo 139.844, Close 140.313 (0.2%) EMA(Close,150) -

=0 e

165

160

155

150

140.313
135
Jul ‘Oct 2016 Apr  Jul ‘Oct 2017 Apr  Jul ‘Oct 2018 Apr  Jul 'Qct

@US#C - Volume = 58,348.0000 F ™M
r 800,000

r 600,000

r 400,000

r 200.000

h 08,348

M| €| » | M| OPCIONES ) Volat ) SEASONAL ) Volumen (= 5 1 < >
181002 5




